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RODZAJE ZLECEN

/lecenie po kazdej cenie — PCK (Market Order)

/lecenie po cenie rynkowej — PCR (Market to limit)

/lecenia PEG

Wazne na najblizszy tixing (WNF)

Wazne na zamkniecie (WNZ)

Wazne do czasu (WDCQC)


https://gieldatoproste.pl/baza-wiedzy/rodzaje-zlecen-gieldowych-na-gpw-czesc-1/
https://gieldatoproste.pl/baza-wiedzy/rodzaje-zlecen-gieldowych-na-gpw-czesc-1/
https://stockbroker.pl/zlecenia-gieldowe-przewodnik/
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MARKET CAP COMPARED TO COUNTRIES’ GDPs

. Countries with GDP less than
Apple’s market cap of $2.1 trillion.

Russia

Brazil

Countries closest to
Apple’s market cap:
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APPLE ITA BRA CAN RUS KOR AUS ESP MEX IDN
$2.1T $2T $1.8T $1.7T $L7T $1.6T $1.47 $1.4T $1.3T $1.1T




RYNK| GIELDOWE
NA SWIECIE




* Londynska Gietda Papieréow Wartosciowych (London Stock Exchange, LSE ) - zatozona 1801 .

* Nowojorska Gietda Papierow Wartosciowych (New York Stock Exchange, NYSE ) - zatozona
1817 .

e Tokijska Gietda Papierow Wartosciowych (Tokio Stock Exchange) - zatozona 1878 .

* Frankfurcka Gietda Papieréw Wartosciowych (Borse Frankfurt) - zatozona (1585 r.*) 1993 r.

* Szanghajska Gietda Papierow Wartosciowych (Shanghai Stock Exchange, SSE) - zatozona
(1891 r.*) 1990 .

* Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) - - zatozona (1878 r.*) 1991 r.

* gietdy, ktorych dziatanie zostato przerwane



10 najwiekszych gietd stanowi 78,8% wartosci Swiatowego rynku

akcii.

Dwie czotowe — NYSE i Nasdaqg — stanowig az 46%.

Zrodto: World Formation of Exchanges

Dane: 12.05.2020
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as a share of global exchange market cap
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Top Exchanges by Market Capitalization (oct 2022, usp)

The value of U.S. exchanges make
up a hefty percentage of the world
total. This infographic helps put
the dominance of the U.S. stock
market into perspective.

42% of
global

equities

The U.S. share of the
markets has been rising
since the Financial Crisis.

2020

SHANGHAI EURONEXT ~ JAPAN  SHENZHEN HONG KONG INDIA LONDON

- - STOCK EXCHANGE EXCHANGE GROUP STOCK EXCHANGE

1,600 800 3,800 2,800
2,400 3,700

Approximate number of companies listed

Source: U.S. Global Investors, Bloomberg, Statista
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Rynek akcji w USA jest 3 razy wiekszy od najblizszego konkurenta.
10 najwiekszych gietd stanowi 78,8% wartosci swiatowego rynku akcji.
Dwie czotfowe — NYSE i Nasdaqg — stanowig az 46%.

Chinska gietda jest najszybciej rozwijajaca sie gietda. Jej kapitalizacja tego
rynku wynosi 12,89 bilionami dolarow.

Hongkong, odpowiada 1/3 wartosci kapitalizacji rynku gietdowego w
Chinach na poziomie 4,48 biliona dolaréw.



1. JAK CZYTAC WYKRESY CEN AKCJI?

2. DLACZEGO SPOLKI CHCA BYC NA
GIELDZIE?
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PO CO SPOLkK]
JWCHODZA"” NA GIELDE?

Oferta Publiczna (Initial Public Oftering,
IPO) - Publiczne proponowanie nabycia
papierow wartosciowych (np. akcji) w
zamian za pozyskanie kapitatu (np. na dalszy
rozwoj sportki).

In ™

e [PO w dniu: 18.05.2011
o Sprzedaz akcji przyniosta firmie: 353 min USD

e Wwycenie catego serwisu w tym dniu: 4 mid.
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Liczba debiutow na GPW
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Raport EY dot. [PO

Aktywno$¢ IPO na Swiecie pod wzgledem liczby transakcji IPO

2020: 1,452



https://www.ey.com/pl_pl/news/2022/12/ey-ipo-q4-2022

1. CO TO SA INDEKSY GIELDOWE?

2. CO ONE NAM MOWIA?

3. RODZAJE INDEKSOW




INDEKSY GIELDOWE

* nie s3g instrumentami finansowymi.
* jest wskaznikiem pokazujgcym zachowanie akcji notowanej na gietdzie.

» Obserwujgc zmiany wartosci indeksu mozna oceni¢ poziom zwrotu na rynku (lub jego czesci) i okreslié kierunek
ruchu cen bez analizowania cen akcji poszczegdlnych spotek

Rodzaje indeksow:
» Cenowy - do kalkulowania jego warto$ci uwzglednia sie jedynie ceny akcji  (np. Indeks WIG 20).
* Dochodowy - uwzglednia sie w nim poza cenami akgji, dochody z tytutu praw poboru i dywidend (np. indeks WIG).

Gtowne indeksy w Polsce (link i notowania indeksow)



https://gpwbenchmark.pl/opisy-indeksow
https://www.stockwatch.pl/gpw/indeksy

SWIATOWE INDEKSY GIELDOWE

e Dow Jones Industrial Average (DJIA) — jest jednym z najpopularniejszych indeksOw spoOtek amerykanskich.
Jest najstarszym indeksem gietdowym w Stanach Zjednoczonych (notowany od 1896 r.). W sktad indeksu
wchodzi 30 spotek z Gietdy Papierow WartoSciowych w Nowym Jorku (New York Stock Exchange - NYSE) oraz
z nowojorskiej gietdy NASDAQ;

e S&P 500 - indeks gietdowy rynku amerykanskiego, w ktdrego sktad wchodzi 500 przedsigbiorstw o najwicksze;
kapitalizacji notowanych zardwno na NYSE jak i na NASDAQ;

e FTSE 100 - indeks akcji 100 najwiekszych spotek notowanych na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Londynie
(London Stock Exchange - LSE);

e DAX - najwazniejszy indeks gietdowy rynku niemieckiego, w ktérego sktad wchodzi 30 spbdtek notowanych na
gietdzie we Frankfurcie nad Menem;

e Nikkei 225 - indeks akcji spotek z rynku japonskiego, w ktorego sktad wchodzi 225 najwigekszych spodtek z tego
rynku.

Zrodto: K. Jajuga, Funkcjonowanie Rynku Finansowego
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BONY - KROTKOTERMINOWE PAPIERY DLUZNE

Kréotkoterminowe papiery dtuzne okreslane mianem bondéw lub certyfikatéw pienieznych lub weksli komercyjnych sg
dokumentami potwierdzajgcymi zaciggniecie pozyczki na okres ponizej jednego roku i zobowigzanie do jej sptaty w
ustalonym terminie wraz z odsetkami.

Funkcje bondw:
e |Instrument kredytowy (moze by¢ rolowany);

e Alternatywa wobec lokat bankowych.
Bonami handluje sie na rynku pienieznym.

Emitenci bondw:
e Skarb Panstwa - Skarbowe (deficyt) bony 13-, 26-, 39- i 52-tygodniowe, itp.;
e Narodowy Bank Polski - Pieniezne, termin zapadalnosci w dniach to: 1-7, 14, 28, 91, 182, 364 ;

e Banki komercyjne - Bankéw komercyjnych (procz denominowanych w walucie polskiej, denominowane w walutach
zagranicznych tzw. certyfikaty dewizowe - rzadko emitowane w praktyce);

e Przedsiebiorstwa - Bony komercyjne (tzw. commercial papers).



ZASADY SPRZEDAZY BONOW

W formie ciggte;;

W formie przetargdéw (z reguty w ten sposdb).

Cechy bonow:

Duza ptynnosg,
/wykle stopa odsetek na rynku wtérnym mato odbiega od stopy na rynku pierwotnym,
Emisja bondw najczesciej obecnie w formie zdematerializowanej,

Bonami handluje sie na rynku pienieznym.
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Rentownosci bondw skarbowych w US

2016 2017 2018

= U.S. 1-month Treasury bill yield
U.S. 3-month Treasury bill yield

2019 2020 2021
= U.S. 6-month Treasury bill yield

Source: Refinitiv Datastream/Karen Brettell



Central bank balance sheets, total assets

USD, trillions
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Source: Refinitiv Datastream / Fathom Consulting




BONY SKARBOWE

Dyskonto (D) BS to réznica miedzy wartosciag nominalng (N) a wartoscig rynkowsa (P), po ktorej go nabyto.
D=N-P
Przeliczenie dyskonta na roczna stope dyskonta:
d = (D/N) * (360/n) * 100
Dla zadanej stopy dyskontowe] wysokos¢ dyskonta liczymy:
D =N *(d/100) * (n/360)
Roczna stopa rentownosci BS:

r =(D/P) * (360/n) * 100



LADANIE

Zadanie 3

Dla podanych cen przetargowych BS oblicz dyskonto i stope dyskonta:

1/ 9793 PLN dla BS 8-tygodniowego,
2/ 9371 PLN dla BS 26-tygodniowego.

le wyniesie roczna stopa rentownosci BS jesli nabywca przetrzyma je do zapadalnosci?

le wyniesie faktyczna stopa rentownosci BS 26-tyg dla nabywcy, ktéry po uptywie 60 dni od daty
zakupu sprzedat go za cene 9541 PLN?



Dla podanych cen przetargowych BS oblicz dyskonto i stope dyskonta:

1/ D=10 000-9/93=207/,
d=(207/10 000)*(360/56)*100=13,31%

2/ D=10 000-9371=629,
d=(629 /10 000)*(360/182)*100=12,44%

r1=(207/ 9793)*(360/56)*100=13,59%,

r2=(629 / 9371)*(360/182)*100=13,28%,

r=((9541-9371)/9371]%(360/60)*100=10,88%



INSTRUMENTY DLUZNE - OBLIGACJE

Obligacja jest to instrument finansowy (papier wartosciowy), w ktérym jedna strona, zwana emitentem obligacji zobowigzuje
sie wzgledem drugiej strony, zwanej obligatariuszem, czyli wtascicielem obligacji do wykupu obligacji + wypfaty odsetek.
Emisja obligacji jest forma pozyczki. Pozyczkodawcy jest obligatariusz, czyli wtasciciel obligacji. Pozyczkobiorca jest emitent
obligacji.

e Obligacja jako z jednej strony pozyczka (nawet na dtugi okres), a z drugiej forma lokaty kapitatu;
e Gwarancje obligacji;

e Obligacje tandetne (, junk bonds”) i przymusowe;

e Konsolidacja obligacji oraz konwersja obligac;ji;

e Obligacje denominowane w réznych walutach (pierwotnie w krajowej), emitowane na rynkach zagranicznych (zwane
euroobligacjami);

e Obligacje indeksowane jako zabezpieczenie przed inflacja;

e Obligacje o statym oprocentowaniu, o zmiennym oprocentowaniu, bez kupondéw (zerokuponowe);

e Obligacje premiowe oraz obligacje z dodatkowymi przywilejami.



KLASYFIKACJA

wedtug emitenta

Skarbowe

Komunalne - emitowane przez wtadze lokalne,
komunalne (np. gminy, miasta); zwykle s3g to
obligacje dfugoterminowe, cho¢ mogg byc¢
emitowane jako krétkoterminowe;
rozpowszechnione w USA.

Bankowe

Przedsiebiorstw - emitowane przez
porzedsiebiorstwa; jest to jeden ze sposobdw
pozyskiwania srodkdow na inwestycje; moga
wystepowac w dowolnej postaci, odpowiadajgce;
specyfice emitujgcego przedsiebiorstwa i jego
otoczeniu rynkowemu.




KLASYFIKACJA

Wedtug oprocentowania:

- Statokuponowe - obligacje o statym

oprocentowaniu (vanilla bonds)

- Zmiennokuponowe - (floating rate notes)
obligacje indeksowane, obligacje przychodowe,

- Zerokuponowe - (O-coupon bonds)

Wedftug ryzyka

- .Obligacje inwestycyjne — blue chips, obligacje
benchmarkowe

- Obligacje spekulacyjne — obligacje Smieciowe
(junk bonds)




GLOBALNY RYNEK
OBLIGACUJI

W 2022 roku globalny rynek obligacji wynidst 133 biliony USD.

Wysokos¢ emisji obligacji w ciggu ostatnich 40 latach wzrosta

siedmiokrotnie. Motorem tego wzrostu jest emisja dtugu

rzgdowego i korporacyjnego w gtéwnych gospodarkach i na
rynkach wschodzgcych.

W ciggu ostatnich trzech lat chinski rynek obligacji réost o 13%

rocznie.

BIS zwraca uwage, ze miedzynarodowe dtuzne papiery

wartosciowe sg emitowane poza rynkiem lokalnym, w ktérym

mieszka pozyczkobiorca. Obejmuje to: euroobligacje oraz

obligacje zagraniczne, ale nie sg brane pod uwage kredytéw

zbywalnych.

The Global
Bond Market

Together, the U.S. and China make up 55% of the global bond market. We show the largest
bond markets in the world based on data from the Bank for International Settlements.

Total Debt Securities Outstanding e nortn & central America

) Europe Oceania South America
Share of Bond Market, by Region

2% S. America 2% Rest of lg?';T*
2% Oceania— the World :

20% ®
Total N/

$133T
<

Brazil* & China
$2.4T szogT

China has the second-largest
bond market in the world,
soaring from $3.1T in 2010.

Rest of World
$12.7T

Ireland
T |

Sb
1 >

United )

Kingdom France
$4.3T $4.4T

-w
Germany NLD
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e 0
C) Spain Italy

I'he European Central Bank has 5197 $2.9T
amassed $5.3T in bond holdings @ :
driven by years of quantitative easing. Australia

§2.2T - Mexico*
$1T
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Zrédto: Dane pobrane z BIS




RODZAJE

Hipoteczne - emitowana przez przedsiebiorstwa i inne instytucje pod zastaw nieruchomosci, stanowigcej zabezpieczenie spfaty

dtugu z obligagji.

Dochodowe - obligacje bez gwarancji oprocentowania; obligacje, w przypadku ktérych odsetki wyptacane sg tylko wtedy, gdy
emitent z tytutu przedsiewziecia stinansowanego z emisji osiggnie zyski; papiery wartosciowe o wysokim ryzyku inwestycji;

Odwotalne - obligacje, ktére mogg zostaé wykupione przed terminem zapadtosci w wyniku zapfacenia scisle okreslonej ceny

wykupu (odwoftania).

Junk bonds (tandetne) - obligacje o wysokim oprocentowaniu, zwigzane z bardzo duzym ryzykiem ze wzgledu na brak

jakichkolwiek gwarancji zabezpieczajgcych wykup i wypfate odsetek.

Wieczyste - obligacje wyemitowane bez zadnego terminu zapadtosci, ktérych nie mozna wykupié; emitent ptaci inwestorom-

nabywcom odsetki w sposdb ciggty.

Zamienne - obligacje, ktére mogg zostac przeksztatcone w akcje przedsiebiorstwa-emitenta, badz na akcje innych spotek (np.
obligacje skarbowe moga zosta¢ zamienione na akcje prywatyzowanych przedsiebiorstw panstwowych).

Z warrantem - umozliwiajgce posiadaczowi wykupienie w okreslonym czasie i po okreslonej cenie innych papieréw

wartosciowych (np. emitowanych w przysztosci akcji przedsiebiorstwa).
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http://statista.com

POJECIE KRZYWEJ DOCHODOWOSCI
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CENA ROZLICZENIOWA OBLIGACJ]

cena rozliczeniowa  kurs " warto$s¢ nominalna = narosile

. . = . . . . + .
obligaciji obligacji obligacji odsetki

wartos¢ nominalna — wartosc, od ktérej nalicza sie odsetki i ktora jest ptacona w momencie
wykupu przez emitenta posiadaczowi obligacji;

kurs obligacji — podawany w procentach wartosci nominalnej obligacji i nie obejmuje odsetek,

ktore narastajg kazdego dnia (poczawszy od dnia, w ktérym dokonana byta poprzednia pfatnosc
odsetek);



CENA ROZLICZENIOWA OBLIGACJ]

Przyktad

Dana jest obligacja, ktora ptaci oprocentowanie wynoszace 8%, raz w roku — 15 maja. Wartosc
nominalna obligacji wynosi 10 000 ztotych. Obligacjg tg obraca sie na gietdzie. 25 lipca kurs
obligacji na gietdzie wynosi 99,5. Jest to 99,5% wartosci nominalnej obligacji, czyli 9950 ztotych.
Odsetki narastajg proporcjonalnie do liczby dni od ostatniej ptatnosci.

Od 15 maja do 25 lipca uptyneto 71 dni, a zatem naroste odsetki wynosza:

(71/365) x 0,08 x 10 000 = 155,62
Wynika z tego, ze cena rozliczeniowa tej obligacji wynosi:

(0,995 x 10 000 + 155,62) = 10 105,62 zt



OBLIGACJE — CENA, STOPA YTM

Po="t=1 suma (C:t/(1 +YTM)t+M/(1 +YTM) )

YTM =[C+(M- P,)/n)/[(M+ P,)/2]

YTM - stopa zwrotu w terminie do wykupu, ktdrg uzyska inwestor z inwestycji
w obligacje, ktorg kupit po cenie P, do momentu zapadalnosci, reinwestujac
otrzymane z niej odsetki wg. tej samej stopy zwrotu.



OBLIGACJE — CENA, STOPA YTM

Przyktad
Inwestor ma czteroletnig obligacje o wartosci nominalnej 1000 zf, oprocentowang

8% rocznie, przy czym odsetki wyptacane sg raz na koniec roku. Stopa zwrotu w
okresie do wykupu (YTM) dla tej obligacji wynosi 9%. Oblicz cene obligacji.

Przyktad
Jaka YTM ma obligacja zakupiona przez inwestora za 1080 zt o wartosci nominalnej

1000 zt z 4-letnim terminej wykupu, oprocentowana 9% rocznie?



RENTOWNOSC A CENA OBLIGACJ]

Cena (P)

YTM



OBLIGACJE - MIARY RYZYKA - DURATION

Duration — sredni termin wykupu obligacji. Interpretuje sie go jako okres, po uptywie ktorego

inwestor otrzymuje zwrot kapitatu wraz z oczekiwanymi odsetkami.

D=["—1 cuma t C/(1+YTM)t+nM/(1+YTM) n]/P,

Przyktad 3

Inwestor ma czteroletnig obligacje o wartosci nominalnej 1000 zt, oprocentowang 9% rocznie,
przy czym odsetki wyptacane s3 raz na koniec roku. Stopa zwrotu w okresie do wykupu (YTM) dla
tej obligacji wynosi 8%. Inwestor chce poznac sredni termin wykupu tej obligacji



LISTY ZASTAWNE

Listy zastawne to dfuzne papiery wartosciowe, ktorych podstawg sa wierzytelnosci bankéw hipotecznych
zabezpieczone hipotekami lub gwarancjg okreslonych instytucji (m.in. Skarb Panstwa i NBP). Emitent listow -
bank hipoteczny, zobowigzuje sie wobec ich posiadacza do spefnienia okreslonego swiadczenia

pienieznego - wyptaty odsetek i wykupienia samego listu w sposéb i w terminach okreslonych w warunkach

emisji. Listy zastawne moga by¢ emitowane wylacznie przez banki hipoteczne.

Hipoteczny list zastawny jest to papier wartosciowy, wyemitowany na podstawie wierzytelnosci banku

hipotecznego zabezpieczonych hipotekami, w ktérym bank zobowigzuje sie spetnienia okreslonych
Swiadczenh pienieznych.

Publiczny list zastawny jest to papier wartosciowy, wyemitowany: na podstawie kredytu
zabezpieczonego gwarancjg lub poreczeniem Skarbu Panstwa, Narodowego Banku Polskiego, Wspdlnot
Europejskich lub ich panstw cztonkowskich, Europejskiego Banku Inwestycyjnego lub Miedzynarodowego

Banku Odbudowy i Rozwoju (Banku swiatowego) na podstawie wierzytelnosci banku hipotecznego z
tytutu kredytow udzielonych podmiotom wymienionym wyze;




KWITY DEPOZYTOWE (ADR, GDR)

Papier wartosciowy emitowany przez instytucje finansowg, ktory jest
przedmiotem obrotu na kapitatowych rynkach zagranicznych.

To zbywalny dokument prawa wtasnosci do jednego lub wiekszej liczby
papierdw wartosciowych, bedgcych bazg kwitu depozytowego.

S3g nimi najczesciej akcje, ale mogg nimi byc tez obligacje czy inne papiery
wartosciowe.

Dzieki kwitom depozytowym spdtki mogg byé obecne na zagranicznym
rynku papierdw wartosciowych.



CERTYFIKATY DEPOZYTOWE

Papier wartosciowy emitowany przez bank.

Stanowi on potwierdzenie, iz okaziciel certytikatu zdeponowat na okreslony czas dang kwote
Srodkow.

Celem emisji tego typu dokumentéw jest pozyskanie srodkow na finansowanie biezgce]
dziatalnosci.

Po uptywie wyznaczonego czasu bank jest zobligowany do zwrotu okreslonej kwoty wraz z
odsetkami.

Warta podkreslenia jest rowniez mozliwos$¢ odsprzedazy papierdw wartosciowych na rynku
wtornym, nie tracgc przy tym zarobionych odsetek, wygenerowanych do momentu sprzedazy.
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CO SIE DZIEJE Z BILANSAMI BANKOW
CENTRALNYCH?

Developed markets central bank balance sheets National Bank of Poland - balance sheets
USD, trillions USD, bilions
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LUZOWANIE ILOSCIOWE | JEGO EFEKTY
(RENTOWNOSCI OBLIGACJI SKARBOWYCH)

US Fed balance sheet and gov. bond yields ECB balance sheet and gov. bond yields
USD, trillions Taper talk Frriel EUR, trillions
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Euro area 5-year sovereign CDS
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INFLACJA, LUZOWANIE ILOSCIOWE | RYNEK
KAPITALOWY W POLSCE

e Posrednie efekty luzowania ECB i FED widac¢
po naszej kapitalizacji gietdowej. Nie sg one
poréwnywalne do Standow Zjednoczonych,
czy tez rynkéw Strefy Euro.

e Po luzowaniu i obnizeniu mocnym stop przez

RPP widacd chwilowy efekt w kapitalizacji
gietdowej naszej gietdy.

Poland WIG market capitalisation
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LUZOWANIE ILOSCIOWE | JEGO EFEKTY (GEOWNE
INDEKSY GIELDOWE)
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